Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA

Informe julio 2016 - (en millones de toneladas)

En su reporte mensual el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos informd incrementos en las proyecciones de produccién de soja, maiz
y trigo para la nueva campafia de los Estados Unidos. Para los dos primeros granos los incrementos estuvieron en linea con las proyecciones
privadas, mientras que, para trigo la mejora supero las expectativas.

Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA (en millones de tn)
Oferta y Demanda Mundial, Total de Granos
Concepto 2015/16 2016/17 Variacion

Oferta y Demanda Mundial de Trigo
2015/16 2016/17

Variacion

Concepto

Produccion
Oferta Total
Comercio
Usos

Stocks Finales

Rela. S/C

Concepto

2.453,35 2.522,15 2,80%
3.030,58 3.115,98 2,82%
373,02 381,36 2,24%
2.436,74 2.512,88 3,12%
593,84 603,10 1,56%
24,37% 24,00% -1,52%

2015/16

Oferta y Demanda Mundial de Granos Gruesos
Variacion

2016/17

Produccion 734,62 735,51 0,12%
Oferta Total 952,02 983,04 3,26%
Comercio 169,23 168,43 -0,47%
Consumo 707,50 729,34 3,09%
Stocks Finales 244,52 253,70 3,75%
Rela. S/C 34,56% 34,78% 0,65%

Concepto 2015/16

Oferta y Demanda Mundial de Oleaginosas
2016/17

Variacion

Produccion 1.248,10 1.302,40 4,35% Producciéon 518,31 536,44 3,50%
Oferta Total 1.493,38 1.545,02 3,46% Oferta Total 611,28 619,05 1,27%
Comercio 162,50 172,40 6,09% Comercio 151,68 156,56 3,22%
Consumo 1.250,77 1.302,92 4,17% Consumo 450,16 462,34 2,71%
Stocks Finales 242,62 242,10 -0,21% Stocks Finales 82,61 76,06 -7,93%
Rela. S/C 19,40% 18,58% -4,21% Rela. S/C 18,35% 16,45% -10,35%

Oferta y Demanda Mundial de Harinas de Oleaginosas
Concepto 2015/16 2016/17 Variacion

Oferta y Demanda Mundial de Aceites Vegetales
Concepto 2015/16 2016/17 Variacion

Produccion 309,09 318,00 2,88% Produccion 179,32 186,17 3,82%
Oferta Total 324,30 332,87 2,64% Oferta Total 201,66 205,90 2,10%
Comercio 89,93 93,24 3,68% Comercio 77,37 78,87 1,94%
Consumo 306,23 316,25 3,27% Consumo 178,82 184,21 3,01%
Stocks Finales 14,88 13,93 -6,38% Stocks Finales 19,73 18,34 -7,05%
Rela. S/C 4,86% 4,40% -9,35% Rela. S/C 11,03% 9,96% -9,76%

Trigo Proyecciones de Oferta y Demanda Mundial 2016/17

El USDA proyecta la produccidn triguera mundial 2016/17 en 738 millones de toneladas, por encima de los 730 millones calculados
en mayo. Las existencias globales 2016/17 fueron proyectadas en 254 millones de toneladas, debajo de los 257 millones de
toneladas previstos el mes anterior. La correccion a la baja en los stocks de China fue responsable del ajuste reportado por las
existencias a nivel global.

EE. UU. Argentina Australia Canada EU-27

Concepto Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio
Stocks Iniciales 26,71 26,67 1,23 1,03 5,86 4,93 4,56 3,83 18,73 18,73
Produccion 61,53 56,53 15,00 14,50 25,50 25,00 29,00 28,50 156,50 157,50
Importacion 3,27 3,40 0,01 0,01 0,15 0,15 0,49 0,49 5,50 5,50

Forraje 8,17 5,44 0,10 0,10 4,00 4,00 3,60 3,60 59,00 57,50
Consumo Total 36,25 33,53 6,30 6,30 7,46 7,46 8,80 8,80 129,30 127,80
Exportaciones 25,17 24,49 9,00 8,50 17,50 17,00 20,50 20,00 34,00 35,50
Stocks Finales 30,08 28,58 0,93 0,73 5,65 5,62 4,75 4,05 17,43 18,43

Para Estados Unidos el USDA incrementd su proyeccion de trigo nuevo en 5 millones de toneladas a 61,5 millones y superd asi las
previsiones de los operadores privados. La combinacion de incrementos en las variables de superficie y rendimiento es responsable
del incremento verificado en la produccidn.

Para el resto de las variables, incremento el uso forrajero y la demanda total. También subié la prevision de exportaciones. En el
balance, las existencias finales se ubican en 30 millones de toneladas, por encima de los 28 millones previstos en junio y en linea con
el tonelaje esperado por los privados.

La proyeccién de produccidn de trigo 2016/17 de Argentina fue incrementada en 500 mil toneladas a 15 millones. Las exportaciones
reportaron similar variacidn y se pronostican en 9 millones de toneladas.

En cuanto a Brasil, socio comercial estratégico de la Argentina, el USDA sostiene su proyeccion de importaciones en 6 millones de
toneladas.



El USDA informa incrementos de medio millén de toneladas en las proyecciones de exportacién de Australia y Canada. Asi, estos dos
importantes oferentes del cereal esperan embarcar 17,5y 20,5 millones de toneladas respectivamente.

Rusia Kazajstan Ucrania
Concepto Julio Junio Julio Junio Julio Junio
Stocks Iniciales 6,13 6,63 2,67 2,67 3,00 4,20
Produccion 65,00 64,00 13,00 13,00 25,00 24,00
Importacion 0,50 0,50 0,06 0,06 0,05 0,05
Forraje 14,50 14,50 2,10 2,10 4,50 4,50
Consumo Total 37,50 37,50 6,90 6,90 12,50 12,50
Exportaciones 25,50 25,00 7,00 7,00 12,50 11,50
Stocks Finales 8,63 8,63 1,83 1,83 3,05 4,25

En cuanto a los paises productores y exportadores de la regién del Mar Negro:

Incrementos de 1 millon de toneladas para la produccion de Rusia y de medio milldn de toneladas para sus exportaciones.
Subas de 1 millén de toneladas para la produccidn de Ucrania y de 1 milldn para sus exportaciones.

Asi, el USDA refuerza las perspectivas de una abundante oferta exportable por parte de los paises de dicho bloque.

Cifras que refuerzan la situacidon de holgados suministros globales de trigo y un fuerte saldo exportable en los principales paises
oferentes del grano limitan subas impulsadas por el incremento en las variables de demanda.

Maiz Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2016/17

A nivel global, la cosecha de maiz 2016/17 fue proyectada por el USDA en 1.010 millones de toneladas, levemente debajo al tonelaje
previsto el mes anterior. Las existencias finales fueron calculadas en 208 millones, experimentando un avance frente a los 205
millones proyectados en junio.

Argentina Brasil

Concepto Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio

Stocks Iniciales 43,20 43,38 1,61 1,61 5,34 5,94 0,80 0,80 110,62 109,52
Produccién 369,33 366,54 34,00 34,00 80,00 82,00 26,00 26,00 218,00 218,00
Importacion 1,02 1,02 0,01 0,01 0,60 0,60 0,05 0,05 1,00 1,00

Forraje 139,71 140,98 6,60 6,60 49,00 50,00 7,30 7,30 159,00 160,00
Consumo Total 308,62 310,40 10,40 10,40 58,00 59,00 8,70 8,70 226,00 227,00
Exportaciones 52,07 49,53 23,00 23,00 22,00 23,00 17,00 17,00 0,02 0,02

Stocks Finales 52,85 51,00 2,22 2,22 5,94 6,54 1,15 1,15 103,60 101,50

Para Estados Unidos el USDA incrementd la produccidon maicera del nuevo ciclo a 369 millones de toneladas. Dicho volumen se
constituye en un maximo histérico y excede las expectativas privadas.

El organismo recortd ligeramente las variables de consumo forrajero y demanda total pero incrementd exportaciones en algo mas
de 2 millén de toneladas. El balance arroja existencias finales de 53 millones de toneladas, por encima de los 51 millones
proyectados en junio pero debajo de los 56 millones calculados por el mercado.

El organismo norteamericano sostuvo la produccidén Argentina 2016/17 en 34 millones de toneladas y las exportaciones en 23
millones de toneladas.

Para Brasil recorté la produccién maicera 2016/17 desde 82 a 80 millones de toneladas. Las exportaciones del vecino pais reportaron
una baja de 1 millédn de toneladas.

El dato de incremento en la nueva produccion maicera de los Estados Unidos opaca el alza en las ventas externas del pais del norte y
limita incrementos en los precios del cereal.

Soja Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2016/17
A nivel global, la cosecha de soja 2016/17 fue proyectada por el USDA en 325 millones de toneladas, situandose por encima de los
323 millones previstos en junio. Las existencias finales fueron ajustadas al alza desde 66 a 67 millones de toneladas.

Brasil
Concepto Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio
Stocks Iniciales 9,54 10,07 27,02 27,02 15,45 15,05 16,23 16,23
Produccion 105,60 103,42 57,00 57,00 103,00 103,00 12,20 12,20
Importacion 0,82 0,82 0,05 0,05 0,30 0,30 87,00 87,00
Molienda 52,39 52,12 44,30 44,30 40,50 40,00 87,00 87,00
Consumo 55,79 55,53 48,75 48,75 43,60 43,10 100,80 100,80
Exportaciones 52,25 51,71 10,65 10,65 59,70 59,70 0,15 0,15
Stocks Finales 7,90 7,06 24,67 24,67 15,45 15,55 14,48 14,48




La nueva camparia de soja en los Estados Unidos es incrementada desde 103 a 105 millones de toneladas. Molienda y consumo total
se mantienen sin cambios, mientras que, las exportaciones acusan un ligero incremento desde 51 a 52 millones de toneladas. Asi, las
existencias finales 2016/17 fueron proyectadas en 7,9 millones de toneladas, superando los 7 millones de toneladas previstos el mes
pasado pero en linea con lo esperado por los privados.

En lo referente a la Argentina, el USDA proyecta una produccidn sojera 2016/17 de 57 millones de toneladas y exportaciones para el
nuevo ciclo de 10,6 millones de toneladas.

Para Brasil, proyecta una produccién 2016/17 de 103 millones de toneladas y exportaciones de 59,7 millones de toneladas.

Las importaciones de China se muestran robustas en 87 millones de toneladas.

El dato de produccidn y existencias de la nueva campana estadounidense se muestra en linea con las previsiones del mercado. Los
operadores ya anticiparon el mayor volumen proyectado para la cosecha del pais del norte lo cual se reflejé en las correcciones
bajistas de los ultimos dias. Ante el reporte, las cotizaciones de la oleaginosa responden con subas, en medio de un mercado
climatico que en el caso de soja se extiende hasta entrado agosto y obliga a los operadores a mantener posiciones de cobertura ante
complicaciones en las condiciones climdticas.

Fuente: Elaboracion propia en base a datos USDA.



